Norne Kombinasjon 20/50/80 September Kombi 20: -0.9% Kombi 50:-1.7% Kombi 80: -2.6%

Fondets utvikling
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= Norne Kombi 20 Norne Kombi 50 = Norne Kombi 80

Norne Kombinasjon 20/50/80 — Manedskommentar

Norne Kombinasjon 20 falt med 0,9% og er ned 6,8% hittil i ar

Norne Kombinasjon 50 falt med 1,7% i september og er ned 9,8% hittil i ar
Norne Kombinasjon 80 falt med 2,6% i september og er ned 15% hittil i ar

De nordiske aksjefondene falt med rundt 3,5% i september, mens de globale aksjefondene falt med rundt
0,7%. Kombinasjonsfondene har en relativt stor andel av aksjebeholdningen i fremvoksende gkonomier, som
ogsa falt med noe over 3% (KLP AksjeFremvoksende Markeder Indeks).

Rentedelen falt med ca. 0,5% i maneden, og dette skyldes videre utgang i kredittpaslagene og ogsa gkte
renter. Vi synes na at rentefondene gir en god Igpende avkastning. Verdsettelsen i aksjemarkedet har ogsa
kommer ned. Samtidig tror vi ikke uroen i aksjemarkedet er over. Men vi tror at diversifiseringseffekten
mellom aksjer og renter: Det at renteportefgljen gjgr det bedre nar aksjer gjgr det darlig, kan begynne a virke
igjen. Bade fordi Igpende avkastning i renteportefgljen er hgyere, men ogsa fordi vi tror vi kan se rentefall litt
lengre ut pa kurven.

Strategiske fondsvekter - andeler av aksje og rente-eksponering

Aksjer
Holberg Norden 30%
KLP Fremvoksende Markeder Indeks |
Skagen Global

Norne Aksje Norge

KLP Aksjeglobal mer samfunnsansvar |

Storebrand Global Multifactor

Renter

Alfred Berg Nordic IG

DNB Nordic IG

Alfred Berg Nordisk likviditet pluss
KLP Kredittobligasjon

Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kapital

Holberg Obligasjon Norden






