Norne Rente Juni-1.9% YTD -4.2%

Fondets utvikling
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Norne Rente — Manedskommentar

Norne rente falt 1,9% og er ned 4,2% hittil i ar

Norne Renten har hatt en skuffende utvikling hittil i ar. Fondet tar moderat med bade renterisiko (lite
og kort rentebinding), noe som har veert bra i et marked der vi har sett de lange rentene stige kraftig.
Fondet tar ogsa moderat kredittrisiko og laner ut penger hovedsakelig til de sikreste selskapene,
sakalte IG-selskap. Men vi ser at kredittpaslagene i dette segmentet har steget veldig kraftig, og dette
pavirker avkastningen i fondet negativt, men det gir ogsa hgyere Igpende avkastning (effektiv rente) i
fondet. | juni pavirker DNB Nordic Investment Grade avkastningen negativt, da fondet hadde en
svakere maned enn forventet.

Fremover er det positivt at den effektive renten kommer betydelig opp. Samtidig er det tydeligvis
frykt for hvor stor den gkonomiske nedturen blir, det er det som sender paslagene opp. Vi mener
utsiktene for Norne Rente er gode fremover, na med en effektiv rente godt over 4%!, men det er
tydelig at markedet har sett behov for en betydelig reprising i rentemarkedet, noe fondet hittil i ar er
preget av.

Strategiske fondsvekter

DnB Nordic IG I, 9%
Alfred Berg Nordic IG I, 9%
KLP Kredittobligasjon . 9%
Alfred Berg Nordisk Ansvarlig Kapital I 14%

Alfred Berg Income I oo

Vibrand Kreditt I 79

Alfred Berg Nordisk likviditet pluss I -

Holberg Obligasjon Norden I 4

Alfred Berg Nordic HY ESG I 2

Total: 100%



